BILAGA 3: Placeringspolitik
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1. Placeringspolitikens syfte

Syftet med foreliggande placeringspolitik ar att ge allménna riktlinjer for Stiftelsen Brita
Maria Renlunds Minnes formoégenhetsforvaltning. Placeringspolitiken faststélls av stiftelsens
styrelse och dverses arligen.

Allmant om placeringsverksamheten

Syftet med placeringsverksamheten &r att generera medel for utdelning till stiftelsens
dndamal; barnavard samt framjande av dagvard, skolmiljé och vdlmaende for barn och
ungdom.

Placeringshorisonten ar evig och realvardet pa tillgangarna och utdelningen skall pa lang sikt
O0ka med minst 5 % per annum samtidigt som stiftelsen accepterar vardefluktuationer.

Stiftelsen utgar fran att en diversifierad aktieportfélj ger den basta avkastningen pa sikt och
stravar efter en avkastning som tacker medelsanvandningen och kostnaderna.

Stiftelsen anvander arligen ca 2 — 3 % av portféljens marknadsvarde till understdd och
kostnader. Stiftelsen forvantar sig att en portfolj med tyngdpunkt i aktier har en avkastning
som pa sikt uppgar till 6 — 7 % och darmed tacker behovet for understdéd samtidigt som det
reella vardet av portfoljen bevaras.

Stiftelsen bor ha tillrdckliga finansieringstillgangar for att sdkerstalla likviditet och stiftelsens
dagliga verksamhet oberoende av konjunkturer

Placeringspolitiken bygger pa langsiktigt 4gande och stiftelsen bedriver i regel inte kortsiktig
handel med vardepapper.
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3. Formogenhetsslag
Stiftelsen placerar i:

e nordiska aktier huvudsakligen via direkta aktieplaceringar

e rantebdrande instrument t.ex. via rantefonder eller masskuldebrev

e aktier utanfor Norden huvudsakligen via aktiefonder eller bérsnoterade fonder

e alternativa placeringar huvudsakligen via fonder eller lanestrukturer

e placeringsprojekt (huvudsakligen tillsammans med andra narstaende institutioner)
e fastigheter via fastighetsbolag och fastighetsfonder

De alternativa placeringarna innefattar placeringar i Private Equity (inklusive Venture
Capital), Private Debt, infrastrukturfonder, fastighetsfonder, hedgefonder och strukturerade
produkter. De alternativa placeringarnas andel av portféljen far utgéra hogst 35 % av
portféljens marknadsvarde utover de direkta fastighetsplaceringar stiftelsen dger. Med
allokering avses placerat kapital, inte forbindelser. Ifall vikten pga. marknadsfluktuationer
Overstiger 30 % utvarderar stiftelsen situationen for att sdkerstalla att likviditeten ar sékrad
under alla situationer.

Stiftelsens placeringsplan har for ar 2026 nedanstaende malvikter:

Tillgangsklasser Malvikt Variationsintervall
Aktier 55 % 40-70 %

e Tillvdxtmarknader 5% 0-15%

e Norden och Europa 30% 15-70 %

e  USA och 6vriga utvecklade 20% 0-40 %

marknader

Ranteplaceringar 13 % 10-50 %%

e  Kortranteplaceringar 7% 3-25%

e  Foretagslan 3% 0-25%

e High yield och em.mark Bonds 3% 0-20%
Alternativa 30 % 10-35%

e  Private Equity 20 % 10-35%

e Private Debt 6 % 0-20 %

e Infrastruktur 4% 0-15%
Fastigheter 2% 0-5%

Stiftelsen kan dven &ga fastigheter och lagenheter, vilka till sin natur ar av ideell karaktér och
som hanteras separat fran placeringsverksamheten och saledes inte omfattas av denna
placeringspolitik.

4. Ansvarsomraden
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Stiftelsens styrelse bar det yttersta ansvaret for att stiftelsens formogenhetsforvaltning ar
organiserat pa ett tillbehorligt satt. Styrelsen tillsdtter arligen ett finansutskott vars uppgift ar
att ge rad i drenden som ror formogenhetsférvaltningen. Stiftelsen har en anstalld
finansdirektor som skoter den dagliga placeringsverksamheten.

Finansdirektoren bor beakta placeringspolitiken i den dagliga formogenhetsfoérvaltningen.
Finansdirektoren fattar placeringsbeslut inom ramarna for denna placeringspolitik, styrelsens
anvisningar och sina 6vriga befogenheter. Finansdirektéren bereder placeringsférslag av mer
betydande omfattning for slutligt godkdnnande av styrelsen. Stiftelsen har ocksa ett
finansutskott som ar ett radgivande organ som ar understéllt VD. Finansdirektérens och
finansutskottets befogenheter faststalls i stiftelsens arbetsordning.

Referensindex

Stiftelsen har ett referensindex for att kontinuerligt jamfora portféljens utveckling med
avkastningen och risken pa marknaden. Referensindex bestar av:

e  OMX Helsinki CAP 25%
e MSCI Nordic Countries Total Return Net 25%
e MSCI World All Countries Total Return Net 25%
e JP Morgan Government EMU Bond Index 25%

Ansvarsfullhet i placeringar

Stiftelsen ska i sin formogenhetsforvaltning strava efter att vara en ansvarsfull
investerare och mojliggora en god langsiktig avkastning genom att placera sina tillgadngar
i hallbara foretag, samt identifiera och uppmuntra férvaltare och foretag som verkar for
att uppfylla FNs globala mal for en ekonomisk, socialt och miljomassigt hallbar
utveckling.

Stiftelsen later extern part utvardera portféljens ansvarsfullhet en gang per ar. For
tillfallet gor Nordea denna utvardering.

Stiftelsen har ett separat dokument med en mera ingdende beskrivning om
ansvarsfullheten innefattande bl a malsattning och uteslutning.

Riskhantering

Riskhanteringen ar en vasentlig del av placeringsverksamheten och nedan uppraknade risker
foljs upp pa kontinuerlig basis av finansdirektérens som rapporterar om uppfoljningen till
finansutskottet.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk forstas att ett av stiftelsen anlitat féretag agerar pa ett satt som orsakar
stiftelsen skada. Motpartrisken hanteras genom att placeringar samt kdp och forséljningar
gors via etablerade finansiella institutioner eller formogenhetsforvaltare.
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Féretagsrisk

Med foretagsrisk forstas risken att ett enskilt féretag utvecklas ogynnsamt och orsakar en
bestaende forlust for placeraren. Denna risk hanteras med att uppratthalla en tillracklig
diversifiering i portfoljen. Stiftelsen stravar efter att aktie- och masskuldebrevsinnehav i
enskilda féretag inte Overstiger 5 % av den totala féormogenhetens varde.

Kreditrisk

Placeringar i masskuldebrev och féretagslan och sa kallade Private Credit-placeringar ar
behaftade med kreditrisk. Kreditrisken hanteras med att ranteplaceringarna framst gors via
fonder varvid kreditrisken blir val diversifierad. For kortvariga bankdepositioner utfardade av
nordisk bank ar gransen 15 % av den totala formégenhetens varde.

Valutarisk

Valutarisk uppstar da stiftelsen placerar i annat an euronominerade instrument. Risken
hanteras med att en betydande del av placeringarna ar i euro samtidigt som internationell
diversifiering minskar den totala risken i portfoljen.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk forstas att en placering inte kan avyttras inom en rimlig tid utan
betydande prisreduktion eller kostnader. Denna typ av risker uppstar framst i icke-
standardiserade instrument. Likviditetsrisken hanteras med att se till att merparten av
tillgangarna har en tillracklig likviditet samt att stiftelsen normalt har placeringar i kortvariga
ranteinstrument (kortrantefonder, korta investeringsbevis, kassa och motsvarande tillgangar)
till ett varde motsvarande ca 2 ars utdelning och verksamhet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk forstas férandringar i vardet pa tillgangarna i placeringsportféljen.
Stiftelsen har inga solvens- eller motsvarande krav och tal sdledes negativa
vardeforandringar i portfoljen.

Risker férknippade med ansvarsfullhet

Med risker forknippade med ansvarsfullhet forstas att av stiftelsen dgda foretag eller
anlitade forvaltare agerar pa ett oansvarsfullt satt vilket medfoér finansiella risker. Dartill kan
stiftelsen fa dalig publicitet da av den dgda foretag agerar pa ett sitt som inte
Overensstammer med stiftelsens varderingar. Denna risk hanteras med att stiftelsen har
ansvarsfullhet som en del av sin placeringspolitik och maéjlighet att i snabb ordning antingen
forsoka paverka eller avyttra ett foretag eller en fond som inte uppfyller kriterierna samt att
man redan i valet av motpart valjer férvaltare som tar ansvarsfullhet i beaktande.
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